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STYLE DE GESTION ET COMPOSITION DU FONDS

Horizons et Patrimoine est un FIA dont I'objectif de gestion est d’obtenir une performance annuelle nette de frais supérieure a celle de 'ESTR capitalisé + 1,8% pour la part |
sur une durée de placement recommandée de 4 ans. Le Fonds a un objectif de volatilité inférieure a 10%.

Le Fonds investira essentiellement sur les marchés internationaux de I'ensemble des grandes places boursiéres (principalement européennes et américaines) au travers
d’'une sélection de titres vifs, d'OPC et/lou ETF (Trackers). Le Fonds s’exposera principalement aux classes d'actifs suivantes : actions de grandes et moyennes
capitalisations internationales essentiellement (entre 0 et 50% maximum de I'actif net), des titres de créances et instruments du marché monétaire (jusqu'a 100% maximum,
dont 40% maximum en titres a haut rendement), des actions ou parts d’OPC et/ou ETF (entre 20% et 100% de I'actif net).

PERFORMANCE DU FONDS

Années Janv. Fév. Mars Auvril Mai Juin Juill. Aolt Sept. Oct. Nov. Déc. Annuelle
2024 0,10% 0,54%
2023 1,68% 0,12% 0,10% -0,10% -0,11% 0,09% 0,72% -0,49% 0,35% -0,39% 0,54% 0,54% 4,30%
2022 -0,63% -0,90% 0,02% -1,11% 0,28% -1,08% 1,65% 0,23% -3,23% 1,22% 1,44% -0,57% -2,75%
2021 0,43% 0,34% 0,69% 0,45% 0,73% 0,06% -0,25% 0,14% -0,05% 0,45% -0,17% 0,74% 3,58%
2020 -0,33% -1,41% -5,54% 2,54% -0,11% 1,40% -0,60% 1,25% 0,06% -0,55% 4,20% 0,17% 0,89%
2019 0,83% 0,87% 0,23% 0,96% -1,13% 0,84% 0,42% -0,30% 0,82% 0,46% 0,17% 0,33% 4,56%
2018 0,29% -0,81% -0,54% 0,70% -0,24% -1,13% 1,01% -0,79% 0,42% -3,60% 0,13% -2,00% -6,63%

Note : nouvelle stratégie au 22 décembre 2017. Voir DICI.

GERANT DU FONDS COMMENTAIRE DE GESTION

Olivier Cornuot Horizons et Patrimoine affiche une hausse 0,54% sur la période. Le mois de février a
Téléphone : 33-1 56 88 33 45 continu’é la t.endance. positive du de:abut_ d'année.. L‘ens.emble _des indicateurs

_ . ) macroéconomiques pointant vers un scénario d'atterrissage économique en douceur.
Mail : o.cormuot@matignonfinances.com L'inflation reste un point d'attention, les niveaux de celle-ci ne baissent pas autant

qu'attendu. Par conséquent, les premiéres baisses de taux courts de la Fed ne
devraient pas intervenir avant le milieu d'année 2024.

Les anticipations plus fortes de croissance aux Etats Unis ont fait repartir les taux
longs US a la hausse de 34 bps. Concernant les actions, ce rehaussement des taux
CHIFFRES CLES longs a eu par conséquent d'impacter logiquement les secteurs des services de base,
Devise de valorisation : EUR les télécommunications ainsi que I'immobilier. A l'inverse les secteurs ayant montré
Fréquence de valorisation : Hebdomadaire une bonne gestion de leurs colts et une bonne génération de trésorerie a I'image des
. . valeurs industrielles, I'automobile, la construction ont su tirer leur épingle du jeu. La
(Evalluitern Gzl (B Wil25: SRS technologie continue sa performance ascendante, portée par les valeugs expojsées a
Valeur de la part : 1041,40 la thématique de l'intelligence artificielle. Concernant les mouvements nous avons
repondéré des positions en titres vifs comme Sanofi, Total Energies ainsi que Barrick
Gold. A l'inverse nous avons allégé des titres comme Intesa Sanpaolo, Stellantis, Axa,
ASML, Saint Gobain, KPN et Christian Dior. Au cours de cette période, I'exposition

action du fonds est restée stable a 14,5% de I'actif net.

PERFORMANCES La saison des publications continue, dans I'ensemble les chiffres d'affaires sont en
Performance sur 1 mois 0,54% ligne avec les attentes, en revanche les résultats ont plutdt surpris a la hausse. Sur les
Performance sur 3 mois 1,94% prévisions de résultats, la santé a été ajustée de 4% et la défense rehaussée de
Perf 12 moi 311% 1,5%. Le scénario de croissance des résultats sur I'ensemble de I'année a été ajusté
CSIEIES SIS S ol 1% de 50 bps a la baisse et relevé de 30 bps pour 2025.
Performance sur 3 ans 4,93%
Performance sur 5 ans 9,66%
Performance relative a l'indicateur depuis 22/12/17 -90,26%

BNP PARIBAS MONEY 3M IC DONNEES STATISTIQUES

OFI RS MONETAIRE-T OFI 12,73% Volatilité sur 12 mois : 1,93%
BNP PARIBAS MONEY 3M-IC 12,70% Ratio de Sharpe sur 12 mois : 1,61
OSTRUM SRI CASH PLUS RCEUR 12,25% Evolution de la performance (base 100)*
UNION +IC 5,87% 12000
EDR SICAV-EU SUST CR-I 3,72%
OFI INVEST OBLIG INTERNATION 3,59% 15,00
MSIM GLOBAL FIXED INC OPP-Z 3,50% 110,00
BDLCM FUNDS-DURANDAL-E 3,46%
TIKEHAU SHORT DURTIN-IRACEUR 2,98% 105,00
AMUNDI-VOLATILITY WRLD-IUSDC 2,20% 10000
95,00
%000
Classification Europerformance : Gestion flexible euro
Création le : 20/02/1990 85,00
Eligible assurance vie ? Oui I
Eligible PEA ? Non "déc-17 juin18 déc-18 juin19 déc-19 juin20 déc-20 juin21 déc-21 juin22 déc-22 juin23 déc-23
Horizon de placement recommandé : >4 ans
SRI: 2 ——Fonds emm=Indice

*La stratégie et I'indice de référence ayant été modifié en décembre 2017, le graphique ne

CONDITIONS DE SOUSCRIPTION prend en compte que les données depuis le changement de stratégie.

Valorisation hebdomadaire : le vendredi en cloture
Souscriptions/rachats : Le vendredi avant 11h30 au siége de Caceis Bank

(0157 78 00 00) ou chez Matignon Finances Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Le
Frais de sortie : néant fonds présente un risque de perte en capital.

Frais de gestion : 0,85% TTC + 15% de comission de surperformance Source des données : Europerformance, Matignon Finances et Bloomberg

Frais d'entrée : maximum 1% TTC Indice de référence : ESTR capitalisé + 2,3%

Commission de mouvement : néant

Le DICl-prospectus disponible auprés de la société doit étre consulté avant tout investissement. Ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni une
incitation a l'investissement. Il ne constitue en aucun cas un document contractuel. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Matignon Finances décline toute responsabilité pour toute omission,
erreur ou inexactitude dans ce document et pour toute information ne provenant pas de Matignon Finances.
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