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France Sélection Valeurs est un OPCVM de classification : "Actions des pays de I'Union Européenne”. Il a pour I'objectif de gestion, sur la durée de placement recommandée supérieure
a 5 ans de réaliser une performance annualisée nette de frais supérieure a celle de l'indicateur de référence : 40 % le CAC 40 (dividendes nets réinvestis), 40 % I'Euro Stoxx
(dividendes nets réinvestis) et 20 % l'indice ESTR capitalisé par le biais d’'une gestion discrétionnaire. La réalisation de I'objectif de gestion passe par une gestion discrétionnaire entre
les classes d'actifs. Du fait de son égibilité au Plan d'Epargne en Actions, le fonds sera investi en permanence a hauteur de 75% minimum en titres éligibles au PEA. L'exposition
globale aux marchés actions frangaises et/ou européennes sera comprise entre 60% et 100%. Corrélativement la part d’obligations convertibles ou de produits de taux de la zone euro
(obligataire sur tous types de maturité ou monétaire) n'excédera pas 25% de I'actif du fonds. France Sélection Valeurs pourra étre exposé jusqu’a 110 % de son actif en actifs frangais
ou européens (OPC inclus) par recours aux emprunts d’espéces.

PERFORMANCE DU FONDS

Années Janv. Fév. Mars Auvril Mai Juin Juill. Aot Sept. Oct. Nov. Déc. Annuelle
2024 0,66% 2,92%
2023 7,59% -0,77% -0,55% -0,67% 0,73% 0,66% 1,51% -3,66% -4,08% -7,60% 7,87% 2,92% 3,18%
2022 -6,11% -3,88% -0,65% -0,82% -1,35% -5,65% 4,66% -3,95% -9,54% 3,83% 6,97% -0,73% -17,00%
2021 -0,75% 2,58% 3,80% 3,37% 1,78% 1,75% -0,34% 1,90% -1,77% 0,22% -2,27% 3.17% 14,07%
2020 -3,70% -7,49% -20,64% 9,91% 3,79% 3,29% -0,47% 3,16% -3,61% -4,75% 15,85% 2,92% -6,49%
2019 4,23% 3,50% 0,72% 3,95% -4,54% 4,30% 1,47% -2,53% 2,99% 0,41% 2,65% 1,13% 18,52%
2018 2,70% -2,88% -2,50% 3,99% 0,29% -2,58% 1,51% -2,22% 0,37% -10,22% 2,11% -5,93% -15,12%
2017 1,49% -2,88% 6,03% 1,83% 1,08% -3,01% 1,00% -1,42% 4,72% 0,57% -1.72% -0,08% 7,43%
2016 -8,16% -3,26% 1,78% 3,06% 0,73% -12,12% 6,91% 1,63% 0,28% 3,14% -0,64% 8,86% 0,28%
2015 4,42% 7,28% 2,01% 1,63% 1,63% 0,59% -1,64% -7,62% -4,93% 8,32% 0,27% -4,48% 6,40%
COMMENTAIRE DE GESTION
Bastien Guillaud Olivier Cornuot France Sélection Valeurs est en hausse de 2,92% sur la période. Notre indice de référence
est en hausse de 3,25% sur la méme période. Le mois de février transforme le bon début
Téléphone : 33-1 56 88 33 45 d'année, les investisseurs optant pour I'angle du verre a moitié plein a travers la croissance

des salaires réels, la robustesse de la consommation et une stabilisation du marché de
I'emploi. Un ensemble d'éléments qui écarte un scénario d'atterrissage dur voir de récession
marquée. Cependant, aprés 3 mois de hausse ininterrompue, gardons en téte que le risque
géopolitique, notamment plus présent sur la deuxieme partie de I'année pourrait faire dérailler
ce scénario "boucles d'or".

Mail : o.cornuot@matignonfinances.com

Au cours de cette période, nous avons effectué quelques mouvements. Nous avons renforcé

CHIFFRES CLES Veolia, a la suite de la publication des objectifs moyen terme, le titre nous parait encore

Devise de valorisation : EUR assez peu valorisé au regard de ses perspectives de croissance. Nous avons pris quelques
bénéfices sur les semi-conducteurs au travers d'ASMI et ASML a la suite de leur trés bonne
Fréquence de valorisation : Hebdomadaire performance boursiére. Nous sommes rentrés dans le portefeuille ST Microélectroniques dont

les perspectives 2024 semblent peu en danger désormais. Nous avons également pris des
bénéfices sur les valeurs des services informatiques avec Sopra Steria et Visiativ. Seul
renforcement dans la technologie, Wallix. Nous avons effectué deux sorties, Abc Arbitrage et
Franchi Umberto Marmi, deux petites capitalisations peu liquides qui souffrent pour le premier
de performances opérationnelles en berne et le deuxiéme d'un flottant trés serré sans

évolution de ce coté-la. Nous avons rentré une nouvelle valeur, Francaise de I'Energie,
PERFORMANCES gestionnaire de projets d'énergie renouvelable.

Evolution depuis le 01/01/23 : 3,59%

Valeur de la part : 36,33 €

Performance sur 1 mois 2,92% Notre performance sur la période provient notamment de deux titres sous OPA, d'une part
Visiativ racheté par sa holding de controle et d'autre part Believe, dont le fondateur les fonds

Performance sur 3 mois 6,88% de Private equity ont soumis une offre de rachat moins de 3 ans aprés avoir introduit la
. o société en bourse. En revanche, nous souffrons dans l'industrie et les services ou les gros

Performance sur 12 mois 0,11% poids de lindice de référence a linstar de Siemens, Safran, Schneider continuent d'afficher

Performance sur 3 ans -0,60% des hausses.

Performance sur 5 ans 4,73%

Performance relative & lindicateur depuis 31/12/2014 37,17% Evolution de la performance (base 100)

170,00

TOP 10 POSITIONS

AIR LIQUIDE SA 4,25%

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 3,93% 150,00

SPIE SA 3,79%

BIOMERIEUX 3,71%

ASML HOLDING NV 3,57% 130,00

BELIEVE SA 3,47%

ESSILORLUXOTTICA 3,37%

TRIGANO SA 3,34% o

PROSUS NV 3,18%

SOPRA STERIA GROUP 3,11% 90,00

.
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Horizon de placement recommandée : >5ans Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Le

fonds présente un risque de perte en capital.
* La stratégie et I'indice de référence on été modifié au 31/12/2019
Indice de référence : 40% CAC 40 Net TR + 40% Euro Stoxx Net Return +20% ESTR

DONNEES STATISTIQUES

Volatilité sur 12 mois : 12,34%
S;‘I"f de Sharpe sur 12 mois : 0'01 Répartition sectorielle Actions en % de I'actif global
STRUCTURE DU PORTEFEUILLE weaten care | o=
Actons 83.3% o s | 1
Couverture indice actions -0,8% Services '
Trésorerie 16,8% construction and Materials | A RREEEE .-

industrial Goods and Services | I o+
CONDITIONS DE SOUSCRIPTION wecis | <>
Valorisation hebdomadaire : le vendredi en cléture Chemicals _ 4,25%
Souscriptions/rachats : Le vendredi avant 11h30 au siége de Caceis Bank
(01 57 78 00 00) ou chez Matignon Finances Energy _ 4,02%
Frais de sortie : néant

Food, Beverage and Tobacco 3,69%
Frais de gestion : 2% TTC et 20% de commission de surperformance par _
rapport a l'indicateur de référence si la variation du FCP est positive Banks 3,30%

Utilities 3,11%

Frais d'entrée : maximum 1,5% TTC

s P | Care, D d
Commission de mouvement : 0,36%TTC ersonal Care, Drug an

Grocery Stores
Telecommunications [l 175%

Le DICI-prospectus disponible aupres de la société doit étre consulté avant tout investissement. Ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni une
incitation a l'investissement. Il ne constitue en aucun cas un document contractuel. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Matignon Finances décline toute resp ilité pour toute omissic
erreur ou inexactitude dans ce document et pour toute information ne provenant pas de Matignon Finances.
MATIGNON FINANCES
Société de Gestion de Portefeuilles - 43-45, Avenue Kléber - 75116 Paris - Tel : 01 56 88 33 40
SA a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 1 367 855 euros - RCS Paris 329 402 093 - Agrément AMF N° 90012

2,70%




